
岡安証券
＝注目・外株銘柄＝
（2025年4月）

【 米 国 市 場 ・ ２ ０ 銘 柄 掲 載 】

＜新規＞

P1 【消費】 コストコホールセール（COST）

P2 【金融】 ＪＰモルガン･チェース（JPM）

＜継続＞

P3 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 エヌビディア（NVDA）

P4 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 マイクロソフト（MSFT）

P5 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アップル（AAPL)

P6 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アルファベット（GOOGL)

P7 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アマゾン･ドット･コム（AMZN）

P8 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 メタ･プラットフォームズ（META)

P9 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 テスラ（TSLA）

P10 【半導体】 ブロードコム（AVGO)

P11 【動画配信】 ネットフリックス（NFLX）

P12 【ｿﾌﾄｳｪｱ】 セールスフォース（CRM）

P13 【ｿﾌﾄｳｪｱ】 サービスナウ（NOW）

P14 【ﾃﾞｰﾀ解析】 パランティア・テクノロジーズ（PLTR）

P15 【ﾃﾞｰﾀ解析】 スノーフレーク（SNOW)

P16 【ﾈｯﾄﾜｰｸ機器】 シスコシステムズ（CSCO）

P17 【医療機器】 インテュイティブ･サージカル（ISRG）

P18 【旅行･ﾚｼﾞｬｰ】 エアビーアンドビー（ABNB）

P19 【たばこ】 アルトリア･グループ（MO）

P20 【公益】 ビストラ（VST）

＜新規＞

会員制量販店の最大手

総合金融サービス最大手

＜継続＞

時価総額トップとなった、画像処理半導体（GPU）開発企業

ソフトウェア世界最大手

デジタルIT機器の設計･販売大手

インターネット検索世界最大手

インターネット小売世界最大手

SNS運営世界最大手

米電気自動車（EV）大手

企業インフラソフトも手掛ける、通信用半導体世界大手

動画配信の世界最大手

顧客管理ソフトを中心に展開するクラウド専業の先駆者

業務自動化支援のクラウド企業

防衛から民間まで広範にデータ分析プラットフォームを提供

ビッグデータ保管･分析ツールを開発

ネットワーク機器ルーターの世界最大手

外科手術ロボット「ダビンチ」を開発･製造

民泊仲介の世界最大手

米国たばこ大手、配当による株主還元を重視

テキサス州拠点の電力会社、M&Aを通じて原発大手に変貌

（株価データ、株価指標は現地2025年3月28日現在）
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岡安証券

コストコ・ホールセール(COST)

有料会員制の大型量販店最大手。生活防衛ニーズを掴み、堅実成長が継続

ナスダック 量販店（消費関連）

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

有料会員制の大型ﾃﾞｨｽｶｳﾝﾄ店の最大手。米小売業の世界売上

規模でｳｫﾙﾏｰﾄ、ｱﾏｿﾞﾝに次ぐ3位。米国、ｶﾅﾀﾞ、日本、中国など

15ヵ国で倉庫型の量販店897店を展開（25年2月時点）。1976年

にｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾃﾞｨｴｺﾞの飛行機格納庫を改造した倉庫店舗が

発祥、日本進出は1999年に福岡に第1号店を出店、2010年代後

半以降に出店を加速、北海道から沖縄まで現在36店舗を展開。

□会員制によるﾘﾋﾟｰﾄ消費が好調： 中高所得層や卸売業者が主要

顧客層で「徹底した経費節減による会員への価格還元」が企業哲

学。店舗の特徴は、①ｺｽﾄを抑えた倉庫型大型店舗で商品陳列･

在庫管理費用を圧縮、②会員特典･割引で堅固な顧客基盤を構

築（年会費更新率9割超）、③購買力を活かした低価格実現など。

□ｶﾞｿﾘﾝｽﾀﾝﾄﾞ併設も魅力： 2010年代後半以降はﾈｯﾄ通販も強化

する一方、ｺｽﾄｺは格安のｶﾞｿﾘﾝｽﾀﾝﾄﾞを併設しており車社会の米国

でｱﾏｿﾞﾝの影響を受けにくい競争力も確保。節約志向の強まりを背

景に効率的なｼｮｯﾋﾟﾝｸﾞ体験も人気化、米国内外ともに客単価より

も来店客数が伸び、既存店売上の堅実な成長が続いている。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/08 242,290 7 8,114 23 6,292 8 14.16 3.84

2024/08 254,453 5 9,285 14 7,367 17 16.56 19.36

2024/Q2 58,442 ― 2,062 ― 1,743 ― 3.92 1.020

2025/Q2 63,723 9 2,316 12 1,788 3 4.02 1.160

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 929.66 ( ) 実績PER 54.3 （倍）

52週高値（日付） 1078.01 ( 25/02/13 ) 株価売上高比率 1.6 （倍）

52週安値（日付） 697.28 ( 24/04/03 ) PBR 16.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.50 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) -75.7 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 4.9 （過去6ヶ月間） 32.9 （%）

26.9 （過去1年間） 株式ベータ 0.92 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

4,125億㌦

61兆8,052億円

03/28
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岡安証券

ＪＰモルガン･チェース(ＪＰＭ)

世界有数のグローバル金融グループ、AI活用で高い資本効率、株主還元も積極化

ニューヨーク 総合銀行

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界有数のｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ総合金融ｸﾞﾙｰﾌﾟ。投資銀行、証券取引、資金

決済、資産運用、ﾌﾟﾗｲﾍﾞｰﾄﾊﾞﾝｷﾝｸﾞ、商業銀行等の各種ｻｰﾋﾞｽを

提供。機関投資家向け事業を「JPﾓﾙｶﾞﾝ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで、中小企業・個

人向け事業を「ﾁｪｰｽ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで展開する。総資産、収益力、時価総

額で世界屈指の規模を誇る。本社はﾆｭｰﾖｰｸ市、従業員数は

317,233人（24年12月末）。NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□業界で一早くAIを活用：同行はAIを業界内で一早く取り入れ、業

務効率の向上、ﾘｽｸ管理の強化、顧客体験の改善等を通じて最終

的にROEなどの資本効率の高さに貢献していると見られる。具体例

に法的文書の分析自動化ﾂｰﾙによる費用削減や決済ｼｽﾃﾑ上の

異常取引の感知、迅速な回答が可能なｺｰﾙｾﾝﾀｰ運営等がある。

□足下業績堅調か： 第2期ﾄﾗﾝﾌﾟ政権以降の金融市場急変により

M&A活動は停滞気味ながら顧客の取引が活発化した影響でJPﾓﾙ

ｶﾞﾝの1-3月期の株式ﾄﾚｰﾃﾞｨﾝｸﾞ収入は同3割超増加する見込みと

関係者の話として報じられた。またｽﾄﾚｽﾃｽﾄを経て24年度は現金

配当147億ﾄﾞﾙ･自社株買い287億ﾄﾞﾙを株主還元に充当した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

純営業収益 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 158,104 23 61,612 33 47,760 33 16.23 4.10

2024/12 177,556 12 75,081 22 56,868 19 19.75 4.80

2023/Q4 38,574 ― 11,326 ― 8,870 ― 3.04 1.05

2024/Q4 42,768 11 17,375 53 13,669 54 4.81 1.25

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 242.85 ( ) 実績PER 12.1 （倍）

52週高値（日付） 280.25 ( 25/02/19 ) 株価売上高比率 2.5 （倍）

52週安値（日付） 179.22 ( 24/04/17 ) PBR 2.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.31 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 17.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 15.2 （過去6ヶ月間） 18.2 （%）

21.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.00 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

6,790億㌦

1,017,465億円

03/28
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岡安証券

エヌビディア(NVDA)

生成AI（人工知能）に欠かせない超高性能半導体を開発、AI分野で主導権を掌握へ

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

･開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成は、AIを含む

ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けが88%、ｹﾞｰﾑ市場向けが9%、ﾌﾟﾛ向けの視覚化技術

が1.4%、自動車向けが1.3%、OEM&IPが0.3%（25年1月期）。

□AI半導体で主導権： AIの計算処理に同社の半導体が広く利用さ

れ、ｺｱ（処理装置）を多数連結した高性能･最高級GPUの販売単価

は数万ﾄﾞﾙするが今やAIｲﾝﾌﾗの必須ｱｲﾃﾑ。AI計算の開発環境や

GPUと共に動くCPU、人型ﾛﾎﾞｯﾄの基盤ﾓﾃﾞﾙ等も開発する。11‐1月

期業績では最新GPUﾌﾞﾗｯｸｳｪﾙを110億ﾄﾞﾙ売り上げた。ﾌｱﾝCEO

は同製品需要を驚異的と評して25年も力強く成長すると述べた。

□技術者会議で2028年までの計画示す： 3月開催のGTC（技術者

会議）では、28年までのGPUや関連製品の投入計画を公表。GMと

の自動運転技術の提携強化のほか、ﾛﾎﾞｯﾄ開発のｿﾌﾄｳｪｱ技術提

供でｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄ傘下のAI企業ﾃﾞｨｰﾌﾟﾏｲﾝﾄﾞやﾃﾞｨｽﾞﾆｰと協業する。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/01 60,922 126 32,972 681 29,760 581 1.19 0.016

2025/01 130,497 114 81,453 147 72,880 145 2.94 0.034

2024/Q4 22,103 ― 13,615 ― 12,285 ― 0.49 0.004

2025/Q4 39,331 78 24,034 77 22,091 80 0.89 0.010

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 109.67 ( ) 実績PER 37.3 （倍）

52週高値（日付） 153.13 ( 25/01/07 ) 株価売上高比率 20.6 （倍）

52週安値（日付） 75.612 ( 24/04/19 ) PBR 33.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.04 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 150.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -9.7 （過去6ヶ月間） 119.2 （%）

21.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.97 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

03/28

2兆6,759億㌦

400兆9640億円
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岡安証券

マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手、生成AI技術実装･クラウド事業で成長回帰へ

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗCEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、ｸﾗ

ｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功：ﾏｲｸﾛｿﾌﾄはｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で

首位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。

特にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」やﾃﾞｰﾀ受託管理等のｸ

ﾗｳﾄﾞ「ｱｼﾞｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが成長けん引役である。

□ｻﾎﾟｰﾄ生成AIが実装･収益貢献：23年秋から「ｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ11」にAI

支援機能｢ｺﾊﾟｲﾛｯﾄ｣を追加、商用ｻｰﾋﾞｽを開始。出資先のｵｰﾌﾟﾝAI

の技術をﾌﾙ活用してAIに指示してﾊﾟｿｺﾝ操作を代行できる。10-

12月期の「ｱｼﾞｭｰﾙ・他ｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽ」の伸びは、AI対応のﾃﾞｰﾀｾﾝﾀ

ｰ拡充が計画通り進捗してないものの3割超を維持。巨額投資を行

いながら、今25年6月通期も2桁台の増収･営業増益を見込む。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/06 211,915 7 88,523 6 72,361 -1 9.68 2.72

2024/06 245,122 16 109,433 24 88,136 22 11.80 3.00

2024/Q2 62,020 ― 27,032 ― 21,870 ― 2.93 0.75

2025/Q2 69,632 12 31,653 17 24,108 10 3.23 0.83

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 378.8 ( ) 実績PER 30.4 （倍）

52週高値（日付） 468.33 ( 24/07/05 ) 株価売上高比率 10.8 （倍）

52週安値（日付） 376.92 ( 25/03/11 ) PBR 9.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.88 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 10.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -12.0 （過去6ヶ月間） 34.3 （%）

-10.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.03 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

03/28

2兆8,160億㌦

421兆9483億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 5

岡安証券

アップル(AAPL)

スマートフォン等のデジタル機器の設計･販売大手、高いブランド力が強み

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計･販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997年

に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011年

のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、2012年以降は大規模な株

主還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と一

線を画す。2015年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□ｱｯﾌﾟﾙ版生成AI（英語版）開始： 独自のAI「ｱｯﾌﾟﾙ･ｲﾝﾃﾘｼﾞｪﾝｽ

（英語のみ）」は10月に文書要約等のｻｰﾋﾞｽをｽﾀｰﾄ。12月にはｵｰﾌﾟ

ﾝAIのChat GPTと統合、音声AIのSiriの機能も進化した。またﾕｰｻﾞｰ

や家族をﾓﾁｰﾌにした絵文字もAIで生成可能となった。

□増収増益も中国で販売低調： 10-12月期は前年同期比4%増

収･6%営業増益。中華圏売上がｽﾏﾎ市場で中国ﾒｰｶｰとの競合に

押された影響が出て11%落ち込んだが、最新ｱｲﾌｫｰﾝ16販売開始

もｱｲﾌｫｰﾝ販売は1%弱減の691億ﾄﾞﾙ、最新ﾏｯｸPCやｱｲﾊﾟｯﾄﾞの増

収が補った。AI機能が使える地域のｱｲﾌｫｰﾝ16の売れ行きは良好

とし、1-3月期の増収率は「1桁台前半から半ばの伸び」を想定。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/09 383,285 -3 114,301 -4 96,995 -3 6.13 0.94

2024/09 391,035 2 123,216 8 93,736 -3 6.08 0.98

2024/Q1 119,575 ― 40,373 ― 33,916 ― 2.18 0.24

2025/Q1 124,300 4 42,832 6 36,330 7 2.40 0.25

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 217.9 ( ) 実績PER 31.3 （倍）

52週高値（日付） 260.09 ( 24/12/26 ) 株価売上高比率 8.4 （倍）

52週安値（日付） 164.08 ( 24/04/19 ) PBR 49.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.46 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.2 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -6.5 （過去6ヶ月間） 136.5 （%）

27.1 （過去1年間） 株式ベータ 0.98 （ 対S&P500 ）

03/28

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

3兆2,733億㌦

490兆4727億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 6

岡安証券

アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手、ネット広告以外の収益基盤拡大も進行

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ･ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は183,323人（24年12月末）。

□複数のAI製品を次々発表： ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ搭載の生成AI「ｼﾞｪﾆﾐ2.0」は

最小限の指示でﾀｽｸをこなすAIｴｰｼﾞｪﾝﾄの能力が備わった他、動画･

画像生成AIの「Veo2」や「Imagen3」もﾛｰﾝﾁ。ほか量子ｺﾝﾋﾟｭｰﾃｨﾝｸﾞの

分野では「ｳｨﾛｳ」という画期的な量子ﾁｯﾌﾟも昨年末発表された。自動

運転車事業のｳｪｲﾓのﾛﾎﾞﾀｸｼｰの有料乗車は、10-12月期に週15万

回以上に達しており、2025年は10都市以上で自動運転試験を行い、

初の海外都市で東京にも進出予定。

□過去最大の買収発表： ｲｽﾗｴﾙ発のｾｷｭﾘﾃｨ企業のｳｨｽﾞの買収合

意を3月18日に発表、買収額320億ﾄﾞﾙは同社史上過去最大、26年

中の手続き完了を見込む。AI採用でｸﾗｳﾄﾞの安全対策強化を図る。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 307,394 9 84,293 13 73,795 23 5.80 0.00

2024/12 350,018 14 84,293 33 100,118 36 8.04 0.60

2023/Q4 86,310 ― 23,697 ― 20,687 ― 1.64 0.00

2024/Q4 96,469 12 30,972 31 26,536 28 2.15 0.20

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 154.33 ( ) 実績PER 19.5 （倍）

52週高値（日付） 207.05 ( 25/02/04 ) 株価売上高比率 5.4 （倍）

52週安値（日付） 147.22 ( 24/09/09 ) PBR 5.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.52 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -6.9 （過去6ヶ月間） 32.9 （%）

2.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.01 （ 対S&P500 ）

03/28

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

1兆8,915億㌦

283兆4278億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

岡安証券

アマゾン･ドット･コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手、ネット通販とクラウド受託サービス事業の双方で競争優位

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、1995年にｻｰﾋﾞ

ｽ開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端

末「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で

個人有料会員は2億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、

法人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。本社はﾜｼﾝﾄ

ﾝ州ｼｱﾄﾙ。2024年2月、NYﾀﾞｳ工業株30種平均に採用された。

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

□大幅増収増益決算： 10-12月決算は前年同期比88%最終増益

の着地、200億ﾄﾞﾙの純利益は過去最高を更新した。企業のAI利用

を背景にAWS（ｸﾗｳﾄﾞ）事業は2割弱の増収、営業利益率は36.9%

に達した。商品販売数の2桁成長が続いた小売事業はﾛﾎﾞｯﾄを導入

を図った配送効率の改善と、高採算の広告事業の拡大に伴い、営

業利益率は北米･海外とも改善傾向にある。

□売上高世界首位に： S&Pｸﾞﾛｰﾊﾞﾙによると24年第4四半期売上

高ﾗﾝｷﾝｸﾞで、ｱﾏｿﾞﾝがｳｫﾙﾏｰﾄを抜いて首位に立った。米ﾌｫｰﾁｭﾝ

誌の暦年売上高ﾗﾝｷﾝｸﾞではｳｫﾙﾏｰﾄが14年以降、24年も首位を

維持したが、25年は通年で首位交代の可能性がある。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 574,785 12 36,852 201 30,425 黒転 2.90 0.00

2024/12 637,959 11 68,593 86 59,248 95 5.53 0.00

2023/Q4 169,961 ― 13,209 ― 10,624 ― 1.00 0.00

2024/Q4 187,792 10 21,203 61 20,004 88 1.86 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 192.72 ( ) 実績PER 34.3 （倍）

52週高値（日付） 242.51 ( 25/02/04 ) 株価売上高比率 3.2 （倍）

52週安値（日付） 151.61 ( 24/08/05 ) PBR 7.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 3.4 （過去6ヶ月間） 24.3 （%）

6.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.16 （ 対S&P500 ）

株価データ

株主資本利益率(ROE)

株価指標（バリュエーション）

306兆0324億円

03/28

2兆0,424億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 8

岡安証券

メタ･プラットフォームズ(META)

日々30億人超のユーザーが利用する世界最大のSNS運営会社

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大のSNS運営会社。2004年設立、毎日利用する会員数（ｲ

ﾝｽﾀｸﾞﾗﾑなども含む）は全世界で33.5億人（24年10-12月期）。ﾏ

ｰｸ･ｻﾞｯｶｰﾊﾞｰｸﾞ氏が大学在学時代に立ち上げ、ｻｸｾｽ･ｽﾄｰﾘｰは映

画化された。2021年に社名を「ﾌｪｲｽﾌﾞｯｸ」から現在の「ﾒﾀ･ﾌﾟﾗｯﾄ

ﾌｫｰﾑｽﾞ」に変更し、ﾒﾀﾊﾞｰｽに注力する姿勢を鮮明にした。本社はｶ

ﾘﾌｫﾙﾆｱ州ﾒﾝﾛｰﾊﾟｰｸ、従業員数は約74,067人（24年末時点）。

□広告収入の好調維持： 10-12月期の前年同期比･増収率は

+21%と好調。ｲﾝｽﾀやFB内の短編動画広告やﾜｯﾂｱｯﾌﾟのﾋﾞｼﾞﾈｽ

ﾒｯｾｰｼﾞ等の新ﾀｲﾌﾟの広告がけん引する。大規模言語ﾓﾃﾞﾙ技術を

SNSｺﾝﾃﾝﾂの推奨機能に応用して視聴時間の増加に結び付けてい

る。SNS上ではAIｱｼｽﾀﾝﾄ「ﾒﾀAI」が米国中心に展開され、音声対

話･画像対応が強化された。

□人型ﾛﾎﾞｯﾄ開発：ﾃﾞﾊﾞｲｽ開発を行うﾘｱﾘﾃｨｰ･ﾗﾎﾞ内で多額の投資

を行い人型ﾛﾎﾞｯﾄを開発する計画が報じられた。ﾛﾎﾞｯﾄ開発の新興

企業と協議を開始、当初は家事ﾛﾎﾞｯﾄに重点を置く見通し。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 134,902 16 46,751 62 39,098 69 14.87 0.00

2024/12 164,501 22 69,380 48 62,360 59 23.86 0.00

2023/Q4 40,111 ― 16,384 ― 14,017 ― 5.33 0.00

2024/Q4 48,385 21 23,365 43 20,838 49 8.02 0.50

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 576.74 ( ) 実績PER 23.9 （倍）

52週高値（日付） 740.87 ( 25/02/14 ) 株価売上高比率 8.9 （倍）

52週安値（日付） 414.5 ( 24/04/25 ) PBR 8.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.36 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 305.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 0.8 （過去6ヶ月間） 37.1 （%）

18.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.13 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

03/28

1兆4,613億㌦

218兆9556億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 9

岡安証券

テスラ (TSLA)

従来の概念を覆す電気自動車メーカー最大手

ナスダック 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2003年創業の世界最大の電気自動車（EV）の専業ﾒｰｶｰ。高速･長

距離走行が可能なEVの大量生産･開発を行う。2017年2月に社名

を「ﾃｽﾗ･ﾓｰﾀｰｽﾞ」から「ﾃｽﾗ」に変更。24年のEV納車台数は前期

比1%減の179万台。CEOのｲｰﾛﾝ･ﾏｽｸ氏はﾄﾗﾝﾌﾟ大統領と関係性

が深く、宇宙開発ﾍﾞﾝﾁｬｰのｽﾍﾟｰｽＸのCEOを兼任する等、世界を

代表するｶﾘｽﾏ経営者として知られる。S&P500種指数採用銘柄。

□ｲﾒｰｼﾞﾀﾞｳﾝを懸念： 25年に入って欧州中心にEV販売が減少、ﾏｽ

ｸ氏の極端な言動を不安視する声が上がる。ﾃｽﾗは既存設備の拡張

により低価格EVを25年前半に販売開始予定、ﾌﾛﾝﾄ中心に外装が一

新された新型「ﾓﾃﾞﾙY」と共にﾗｲﾝﾅｯﾌﾟ刷新で販売ﾃｺ入れを図る。新

市場開拓ではｲﾝﾄﾞの主要都市でEVを販売開始する準備が進行中。

□自動運転車と人型ﾛﾎﾞｯﾄに注力：同社は自動運転車と人型ﾛﾎﾞｯﾄに

注力、ﾏｽｸ氏は25年は基盤と製造ﾗｲﾝ作り、26年は壮大な年とした。

6月にﾃｷｻｽ州ｵｰｽﾁﾝで完全無人自動運転車の有料ｻｰﾋﾞｽを開始す

る予定で26年に量産開始する計画。3月20日の全社会議では、人型

ﾛﾎﾞｯﾄ「ｵﾌﾟﾃｨﾏｽ」を年内に5,000体製造する計画が示された。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 96,773 19 8,891 -35 14,997 19 4.30 0.00

2024/12 97,690 1 7,076 -20 7,091 -53 2.04 0.00

2023/Q4 25,167 ― 2,064 ― 7,928 ― 2.27 0.00

2024/Q4 25,707 2 1,583 -23 2,317 -71 0.66 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 263.55 ( ) 実績PER 120.1 （倍）

52週高値（日付） 488.5 ( 24/12/18 ) 株価売上高比率 8.6 （倍）

52週安値（日付） 138.82 ( 24/04/22 ) PBR 11.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 0.7 （過去6ヶ月間） 10.5 （%）

49.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.81 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

03/28

8,477億㌦

127兆0213億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

岡安証券

ブロードコム(AVGO)

通信用半導体大手。カスタム半導体と高速ネットワーク機器用のAI半導体が急成長

ナスダック 半導体

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2016年に半導体企業ｱﾊﾞｺﾞが旧ﾌﾞﾛｰﾄﾞｺﾑを買収して誕生した通信

用半導体大手。WiFi/Bluetooth/GPUや各種ﾈｯﾄﾜｰｸ機器用半導

体を手掛け、有力ｱｯﾌﾟﾙｻﾌﾟﾗｲﾔｰでもある。M&A巧者として知られ

18年以降、CAやｼﾏﾝﾃｯｸの法人部門、VMｳｪｱといった企業ｲﾝﾌﾗ

ｿﾌﾄ企業を次々取得。売上高構成のうち半導体が6割、ｿﾌﾄｳｪｱが

4割となった。情報ｲﾝﾌﾗ技術をﾘｰﾄﾞする世界有数の企業を目指す。

□ｶｽﾀﾑ半導体等のAI半導体を供給： 巨大なﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰを持つ、複

数のIT大手にAIの演算処理を行うｶｽﾀﾑASIC（特定用途集積回路）

を提供、ｶｽﾀﾑ半導体分野のﾄｯﾌﾟ企業として知られる。またAIｻｰﾊﾞ

ｰ同士をつなぐ高速ﾈｯﾄﾜｰｸ機器に搭載される半導体も供給する。

□AI半導体の顧客増加で業界優位に：ｶｽﾀﾑAIｱｸｾﾗﾚｰﾀ（XPU）や

高速ﾈｯﾄﾜｰｸ機器向けが好調な同社のAI半導体は11-1月に前年

同期比77%増の41億ﾄﾞﾙ、2-4月も同44%増の44億ﾄﾞﾙを見込む。

XPUの顧客はIT大手3社の他に4社が加わり、27年度の関連市場規

模予測600億～900億ﾄﾞﾙがさらに上振れする可能性を滲ませ、AI

半導体でｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに次ぐ規模に成長するとの見方が広がった。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/10 35,819 8 16,207 14 14,082 25 3.30 1.840

2024/10 51,574 44 13,463 -17 5,895 -58 1.23 2.105

2024/Q1 11,961 ― 2,083 ― 1,325 ― 0.28 0.525

2025/Q1 14,916 25 6,260 3.0倍 5,503 4.2倍 1.14 0.590

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 169.12 ( ) 実績PER 50.1 （倍）

52週高値（日付） 251.87 ( 24/12/16 ) 株価売上高比率 14.5 （倍）

52週安値（日付） 119.8 ( 24/04/19 ) PBR 11.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.40 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 13.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -2.0 （過去6ヶ月間） 14.4 （%）

27.6 （過去1年間） 株式ベータ 1.99 （ 対S&P500 ）

03/28

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

7,952億㌦

1,19兆1,518億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

岡安証券

ネットフリックス(NFLX)

動画配信サービス最大手、オリジナルコンテンツ拡充と広告付きプランで収益拡大を目指す

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

1997年創立。映画やTV番組のﾈｯﾄ配信（ｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ）を手掛ける。

祖業はﾈｯﾄ宅配DVDﾚﾝﾀﾙだが、現在は完全に動画配信にｼﾌﾄ。映

画、ﾃﾚﾋﾞ番組を豊富に揃えるが、近年は自社制作番組を強化。

2021年に韓国ﾄﾞﾗﾏ「ｲｶｹﾞｰﾑ」が世界的に大ﾋｯﾄするなど、ｵﾘｼﾞﾅﾙ

･ｺﾝﾃﾝﾂの影響力は年々拡大。22年11月から広告付きﾌﾟﾗﾝの提

供を開始。24年末時点の会員数は全世界で約3.03億人。

□会員数3億人突破： 24年の10-12月期は同会員数が1,891万人

増と過去最高を記録。会員数は3億人を超えたが、家族ｱｶｳﾝﾄを

含めると7億人の視聴が推定される（会員数公表が今回が最後）。

25年度は売上見通しを上方修正し、前期比12-14%増の435億-

445億ﾄﾞﾙとし、広告収入の倍増を見込む、またﾌﾘｰｷｬｯｼｭﾌﾛｰを

同16%増の約80億ﾄﾞﾙとした。人気ﾄﾞﾗﾏｼﾘｰｽﾞ「ｲｶｹﾞｰﾑ3」は、25年

夏頃の配信開始が報じられた。

□ｲﾝﾄﾞへの投資を拡大： ﾈｯﾄﾌﾘｯｸｽの25年ｺﾝﾃﾝﾂ予算は前年比

6%増の180億ﾄﾞﾙ、会員維持や新規獲得のため、ｽﾎﾟｰﾂの生配信

や巨大市場ｲﾝﾄﾞへの投資拡大などにも資金が投じられる見込み。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 33,723 7 6,954 23 5,408 20 12.03 0.00

2024/12 39,001 16 10,418 50 8,712 61 19.83 0.00

2023/Q4 8,833 ― 1,496 ― 938 ― 2.11 0.00

2024/Q4 10,247 16 2,273 52 1,869 99 4.27 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 933.85 ( ) 実績PER 47.6 （倍）

52週高値（日付） 1064.5 ( 25/02/14 ) 株価売上高比率 10.3 （倍）

52週安値（日付） 542.04 ( 24/04/22 ) PBR 16.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 31.7 （過去6ヶ月間） 38.4 （%）

53.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.20 （ 対S&P500 ）

03/28

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

3,995億㌦

59兆8,552億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 12

岡安証券

セールスフォース(CRM)

顧客管理ソフトを中心に展開するクラウド専業の先駆者

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ経由でｿﾌﾄを企業に提供するｸﾗｳﾄﾞｺﾝﾋﾟｭｰﾃｨﾝｸﾞ・ｻｰﾋﾞｽの専

業大手で先駆け的存在。CRM(顧客管理)や営業支援ﾂｰﾙはｸﾗｳﾄﾞ

ﾍﾞｰｽで世界で最も利用され、日本ではﾄﾖﾀ自動車、日本郵政Gなど

が大手顧客。ほか中堅・中小企業まであらゆる業種・規模に対応。

地域別売上構成（前期）は米州66%、欧州24%、ｱｼﾞｱ太平洋10%、

99年設立、04年ﾆｭｰﾖｰｸ上場、20年8月NYﾀﾞｳ工業株平均採用。

□業容拡大、AIｴｰｼﾞｪﾝﾄ開始： 営業支援・顧客管理を柱に複数の

ｻｰﾋﾞｽを組み合わせた販売が奏功、ｶｽﾀﾏｰｻｰﾋﾞｽやｸﾗｳﾄﾞｱﾌﾟﾘ開

発支援、ﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ分野のｸﾗｳﾄﾞ事業も浸透中。内製AIと「ﾁｬｯﾄ

GPT」を統合し生成AI「ｱｲﾝｼｭﾀｲﾝ」を導入、文書要約やﾒｰﾙ作成

を自動化。難しいﾃﾞｰﾀ分析や意思決定も可能な顧客開拓･ｻﾎﾟｰﾄﾂ

ｰﾙ「ｴｰｼﾞｪﾝﾄﾌｫｰｽ」を開始、1回の利用に2ﾄﾞﾙを徴収する新しい課

金方法で24年10月以降、5,000件の契約が成立した。

□収益性重視の経営にｼﾌﾄ： 28年1月期に「売上成長率と純現金

収支･対売上比(ﾏｰｼﾞﾝ)の合計」を50%達成を目標に据え、堅実成

長と高い収益性の両立を図ることを目指す。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/01 34,857 11 5,011 4.9倍 4,136 20倍 4.20 0.00

2025/01 37,895 9 7,205 44 6,197 50 6.36 1.60

2024/Q4 9,287 ― 1,622 ― 1,446 ― 1.47 0.00

2025/Q4 9,993 8 1,820 12 1,708 18 1.75 0.40

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 269.97 ( ) 実績PER 39.8 （倍）

52週高値（日付） 369 ( 24/12/04 ) 株価売上高比率 6.9 （倍）

52週安値（日付） 212 ( 24/05/30 ) PBR 4.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.62 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 300.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -1.4 （過去6ヶ月間） 10.3 （%）

-10.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.25 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

03/28

2,594億㌦

38兆8,747億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 13

岡安証券

サービスナウ (NOW)

導入企業の内勤業務の効率化・費用削減に貢献し高成長する企業

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米ｸﾗｳﾄﾞ専業のｿﾌﾄｳｪｱ企業。企業向けの社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化、

業務ﾌﾟﾛｾｽの標準化を行う、社名と同じ「ｻｰﾋﾞｽﾅｳ」というｿﾌﾄｳｪｱ

をｸﾗｳﾄﾞ形式で販売、顧客数は8,400社超。地域別売上（24年度）

は北米63%、欧州等26%、ｱｼﾞｱ/太平洋が11% 。2004年設立、12

年6月にﾆｭｰﾖｰｸ上場。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ、従業員数は

26,293名（24年末）。2019年11月にS&P500指数に採用。

□日本の大手も採用する業務自動化ｸﾗｳﾄﾞ企業： 主力の業務効率

改善ｿﾌﾄ「ﾜｰｸﾌﾛｰｸﾗｳﾄﾞ」を中心に販売、社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化を

通じて社内の部署間のやり取りの遅滞や情報共有上の課題を解決

し、経費節減と社内業務の効率化が同時に図られ、ﾊﾟﾅｿﾆｯｸ、ﾔﾝ

ﾏｰ、NTTﾃﾞｰﾀなど、日本の大手企業にも数々の導入実績がある。

□生成AI製品「ﾅｳｱｼｽﾄ」が成長中：23年投入のAI製品「ﾅｳｱｼｽﾄ」

や24年投入の自律型AIｴｰｼﾞｪﾝﾄが収益拡大に貢献。「ﾅｳｱｼｽﾄ」

を導入済みの企業ではIT相談や顧客対応窓口で過去の蓄積した

内容を踏まえAI機能が自動返答し、労働時間が短縮化したという。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 8,971 24 762 115 1,731 433 8.42 0.00

2024/12 10,984 22 1,364 79 1,425 -18 6.84 0.00

2023/Q4 2,437 ― 270 ― 295 ― 1.43 0.00

2024/Q4 2,957 21 374 39 384 30 1.83 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 797.76 ( ) 実績PER 112.5 （倍）

52週高値（日付） 1197.5 ( 25/01/28 ) 株価売上高比率 14.9 （倍）

52週安値（日付） 638.38 ( 24/05/31 ) PBR 17.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -10.8 （過去6ヶ月間） 16.5 （%）

4.6 （過去1年間） 株式ベータ 1.29 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

03/28

1,653億㌦

24兆7,679億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 14

岡安証券

パランティア･テクノロジーズ(PLTR)

防衛から民間大手まで広範にデータ分析プラットフォームを提供

ニューヨーク ｱﾌﾟﾘｹｰｼｮﾝ･ｿﾌﾄｳｪｱ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾃﾞｰﾀ解析企業。ﾍﾟｲﾊﾟﾙの共同創業者ﾋﾟｰﾀｰ･ﾃｨｰﾙ氏やCEOのｱﾚｷ

ｻﾝﾀﾞｰ･ｶｰﾌﾟ氏らが2004年に創業。大量のﾃﾞｰﾀを短時間で解析、

抽出できる技術に定評有り。「ﾊﾟﾗﾝﾃｨｱ」は映画「指輪物語」の何で

も見通すことが出来る水晶玉に由来。同社株式は2020年9月に直

接上場方式でNYSE上場、24年9月にS&P500指数採用、同年11

月にﾅｽﾀﾞｯｸに鞍替え、翌12月にﾅｽﾀﾞｯｸ100指数に採用された。

□祖業はﾃﾛ対策： 2008年に兵士を爆発物から守る目的で米諜報

機関向けに「ｺﾞｯｻﾑ」を開発、ﾋﾞﾝﾗﾃﾞｨﾝ容疑者の捜索にも貢献した

とされる。無数のﾃﾞｰﾀﾎﾟｲﾝﾄから現実世界のﾓﾃﾞﾙを構築する能力

を得意とし、最近は生成AI技術と統合した。現在は西側の政府機関

に各所で広く採用。また民間転用された「ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰ」は2016年に投

入、ｴﾈﾙｷﾞｰ（設計）や運輸（生産性向上）、金融（ﾘｽｸ分析）、ﾍﾙｽ

ｹｱ（供給網管理）等で世界の約90の業界で導入が進む。

□高成長要因： 24年末の政府･民間顧客数は前年比43%増の

711と急増中。飛躍の要因は、各地の紛争に関連した米政府との

新契約や米民間事業の成長加速、生成AIｻｰﾋﾞｽ需要の拡大など。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 2,225 17 120 黒転 210 黒転 0.09 0.00

2024/12 2,866 29 310 159 462 120 0.19 0.00

2023/Q4 608 ― 66 ― 93 ― 0.04 0.00

2024/Q4 828 36 11 -83 79 -15 0.03 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 85.85 ( ) 実績PER 437.1 （倍）

52週高値（日付） 125.41 ( 25/02/19 ) 株価売上高比率 67.5 （倍）

52週安値（日付） 20.33 ( 24/04/19 ) PBR 40.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 130.8 （過去6ヶ月間） 10.9 （%）

273.1 （過去1年間） 株式ベータ 2.21 （ 対S&P500 ）

2,013億㌦

30兆1,701億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

03/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 15

岡安証券

スノーフレーク (SNOW)

ビッグデータを保管･分析、顧客企業がAI利用を活発化、恩恵享受へ

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2012年創業のｿﾌﾄｳｪｱ開発企業、ﾃﾞｰﾀ保管･分析ﾂｰﾙを大企業中

心に提供する。主力製品にはﾃﾞｰﾀ分析･処理の高速化を実現する

｢ﾃﾞｰﾀｳｪｱﾊｳｽ｣、ﾃﾞｰﾀｱｸｾｽやｾｷｭﾘﾃｨの改善を支援する「ﾃﾞｰﾀﾚ

ｲｸ」、ﾃﾞｰﾀ集約型ｱﾌﾟﾘの開発を簡素化する「ﾃﾞｰﾀｴﾝｼﾞﾆｱﾘﾝｸﾞ」な

どを取り揃える。本社はﾓﾝﾀﾅ州ﾎﾞｰｽﾞﾏﾝ、25年1月末の顧客数は

11,159社。2020年9月にﾆｭｰﾖｰｸ市場に上場。

□顧客企業がAI利用を活発化、恩恵享受： ｽﾉｰﾌﾚｰｸは顧客企業の

製品上の取扱いﾃﾞｰﾀ使用量に基づく料金体系を採用する。23年以

降、顧客企業がAI利用を活発化、 25年1月期のAI･機会学習機能

の利用顧客数は週間4千社を超えた。今後、ﾃﾞｰﾀ使用量が増える

につれ、1社当りの収入増が期待される。AI製品利用例として英製

薬企業の新薬開発や米金融機関の市場分析があった。またﾃﾞｰﾀ

共有ｿﾌﾄの導入事例に日本のNTTが紹介された。

□堅調な見通し： 26年1月期製品売上高が前期比24%増の42.8億

ﾄﾞﾙ、調整後ﾌﾘｰｷｬｯｼｭﾌﾛｰ･対売上比25%（前期:26%）を示した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/01 2,806 36 -1,095 赤継 -836 赤継 -2.55 0.00

2025/01 3,626 29 -1,456 赤継 -1,286 赤継 -3.86 0.00

2024/Q4 775 ― -276 ― -169 ― -0.51 0.00

2025/Q4 987 27 -387 赤継 -327 赤継 -0.99 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 150.63 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 193.8 ( 25/02/18 ) 株価売上高比率 13.8 （倍）

52週安値（日付） 107.13 ( 24/09/06 ) PBR 16.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 31.1 （過去6ヶ月間） -31.4 （%）

-6.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.38 （ 対S&P500 ）

503億㌦

7兆5,408億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

03/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 16

岡安証券

シスコシステムズ(CSCO)

企業向けネットワーク機器世界最大手、AIインフラ投資の恩恵享受

ナスダック

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄﾜｰｸ機器の世界最大手ﾒｰｶｰ。主力製品のｽｲｯﾁやﾙｰﾀｰは電子

ﾒｰﾙの送信やﾈｯﾄでの商取引に欠かせないｲﾝﾌﾗにあたり、ｲﾝﾀｰﾈｯ

ﾄの中核ｲﾝﾌﾗを支える。M&A（合併･買収）を通じて収益源は多様

化、ｾｷｭﾘﾃｨやIoT（ﾓﾉのｲﾝﾀｰﾈｯﾄ化）、ﾋﾞﾃﾞｵ会議、次世代ﾃﾞｰﾀｾ

ﾝﾀｰ、ｸﾗｳﾄﾞ分野の投資を拡大。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、社員数は約

90,400名（24年7月時点)、NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□AI活用のｲﾝﾌﾗ支出の恩恵享受： 25年度第2四半期業績はﾃﾞｰﾀ

分析企業のｽﾌﾟﾗﾝｸの買収効果もあり、製品受注が同29%増、ｽﾌﾟﾗ

ﾝｸの貢献を除いても新規受注は11%増を記録。企業間でAI活用が

広がり、同社では顧客のｲﾝﾌﾗ拡張やﾃﾞｰﾀ容量増強、ＡＩｾｷｭﾘﾃｨの

採用を支援する体制を整えている。

□手厚い株主還元： 27年7月期までの中計目標は調整後1株利益

の年平均成長で+6～8%。継続増配や年間現金収支の黒字の半分

以上を株主還元する方針を持つ。現金配当は2011年に開始、以

来例年2月に増配を発表、25年は3%増配（配当金0.40→0.41ﾄﾞﾙ）

と、150億ﾄﾞﾙの追加の自社株購入枠が設定された。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

ネットワーク機器

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/07 56,998 11 15,031 8 12,613 7 3.07 1.54

2024/07 53,803 -6 12,181 -19 10,320 -18 2.54 1.58

2024/Q2 12,791 ― 3,096 ― 2,634 ― 0.65 0.39

2025/Q2 13,991 9 3,113 1 2,428 -8 0.61 0.40

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 60.86 ( ) 実績PER 22.3 （倍）

52週高値（日付） 66.5 ( 25/02/13 ) 株価売上高比率 4.5 （倍）

52週安値（日付） 44.65 ( 24/08/06 ) PBR 5.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.69 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 2.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 14.4 （過去6ヶ月間） 20.0 （%）

21.9 （過去1年間） 株式ベータ 0.82 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

03/28

2,421億㌦

36兆2,791億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 17

岡安証券

インテュイティブ･サージカル(ISRG)

外科手術ロボットを製造･販売。24年3月に新型「ダ･ビンチ5」の医療機器認証を獲得

ナスダック 医療設備

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ」手術ｼｽﾃﾑ（遠隔操作型の外科手術ﾛﾎﾞｯﾄ）を製造･販

売する。切開部分は小さく、患者に負担の少ない手術を提供できる

のが特徴。24年末の稼動状況は、全世界で9,902台。24年度の全

世界の手術件数実績は約268万件。日本の病院でも同社ﾛﾎﾞｯﾄ手

術が普及、約700台以上が設置され、手術の保険適用の範囲が広

がる有望市場。24年3月に「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ5」のFDA認証を獲得。

□体への負担の少ない医療を実現するﾛﾎﾞｯﾄ： 手術ﾛﾎﾞｯﾄ「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ」

は執刀医の手の動きに連動した4本のﾛﾎﾞｯﾄｱｰﾑに手術器具が装

着され、執刀医は手術台から離れた机で3次元映像を見ながら

ｱｰﾑを遠隔操作する。切開部分が小さく、体内の細かい操作が

可能で出血量や手術後の痛みを減らせるほか、入院期間の短縮、

後遺症も少ないなど患者側に利点が多いとされる。

□経験･実績を蓄積して差別化： 24年のﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁｼｽﾃﾑ手術件数は

前年比17%増の268.3万件、累計手術件数は1,700万件に迫り、米

国の適応手術は65種類を数える。AR（拡張現実）やデータ分析、AI

分野の機会学習、遠隔医療の各種技術を順次提供する予定。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 7,124 14 1,767 12 1,798 36 5.03 0.00

2024/12 8,352 17 2,349 33 2,323 29 6.42 0.00

2023/Q4 1,928 ― 450 ― 606 ― 1.69 0.00

2024/Q4 2,414 25 735 63 686 13 1.88 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 491.84 ( ) 実績PER 75.8 （倍）

52週高値（日付） 615.315 ( 25/01/23 ) 株価売上高比率 20.9 （倍）

52週安値（日付） 364.28 ( 24/04/19 ) PBR 10.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 0.1 （過去6ヶ月間） 15.6 （%）

23.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.25 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

03/28

1,762億㌦

26兆4,039億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 18

岡安証券

エアビーアンドビー(ABNB)

民泊仲介プラットフォーム最大手、拡大する旅行需要を取り込み事業拡大

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

旅行情報･予約ｻｲﾄ運営企業。ｳｪﾌﾞｻｲﾄやﾓﾊﾞｲﾙｱﾌﾟﾘ経由で宿泊

やﾎｰﾑｽﾃｲ及び、旅行ｻｰﾋﾞｽを提供する。2007年にﾌﾞﾗｲｱﾝ･ﾁｪｽ

ｷｰ氏とｼﾞｮｰ･ｹﾞﾋﾞｱ氏がｻﾝﾌﾗﾝｼｽｺで立ち上げた会社が源流。ｲｷﾞﾘ

ｽ発祥の簡易的なﾎﾃﾙをB&B（Bed & Breakfast）と呼び、同社の

社名はこのB&Bに由来する。日本には2014年に本格進出。本社は

ｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾌﾗﾝｼｽｺ。

□「ﾎｽﾄ」と「旅行客」をﾏｯﾁﾝｸﾞ： ｴｱﾋﾞｰは部屋を貸したい人と借りた

い人をﾏｯﾁﾝｸﾞさせるﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑを提供。宿泊先提供者を「ﾎｽﾄ」と

呼び、「ﾎｽﾄ」と「旅行客」をﾏｯﾁﾝｸﾞさせることによって双方から手数

料を徴収する。24年10-12月期の総予約額176億ﾄﾞﾙに対する手

数料率は14.1%だった。24年度の途中から総予約額の2割を占める

海外旅行客に追加手数料を課し始めた。24年の総予約額の伸び

は12%増を記録したが、25年も業界をﾘｰﾄﾞする成長を目指す。

□旅行以外のﾏｯﾁﾝｸﾞ事業を開始： 生活関連など旅行以外の新ｻｰ

ﾋﾞｽを5月に披露する予定。このため25年は最大2.5億ﾄﾞﾙを投じる。

3～5年後に新規事業の売上を10億ﾄﾞﾙに育てることも可能とした。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 9,917 18 1,518 -16 4,792 153 7.24 0.00

2024/12 11,102 12 2,553 68 2,648 -45 4.11 0.00

2023/Q4 2,218 ― -496 ― -349 ― -0.55 0.00

2024/Q4 2,480 12 430 黒転 461 黒転 0.73 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 120.69 ( ) 実績PER 29.3 （倍）

52週高値（日付） 166.72 ( 24/04/24 ) 株価売上高比率 6.9 （倍）

52週安値（日付） 110.4 ( 24/08/07 ) PBR 8.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -4.8 （過去6ヶ月間） 31.9 （%）

-26.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.25 （ 対S&P500 ）

774億㌦

11兆6,032億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

03/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

アルトリア･グループ(MO)

米国たばこ大手、配当重視の株主還元、代表的な高配当利回り銘柄

ニューヨーク たばこ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1919年設立の米国たばこ大手。21歳以上の米国の成人を対象に

たばこを製造･販売、醸造会社等にも出資。2003年にﾌｨﾘｯﾌﾟﾓﾘｽ

から現社名に変更。2007年に食品の旧ｸﾗﾌﾄﾌｰｽﾞ、2008年に海外

たばこのﾌｨﾘｯﾌﾟﾓﾘｽ・ｲﾝﾀｰﾅｼｮﾅﾙを分離。2022年に日本のJTと

は加熱式たばこの合弁設立（75%出資）。23年6月に電子たばこの

新興企業「NJOY」を買収。従業員は約6,200人（24年末時点）。

□中期経営計画： より害の少ないたばこ製品への移行を目指し、

無煙たばこの販売数量を22年比最低35%増加させる考え。調整後

1株利益や1株配当金を2028年までの年平均成長率の目標を「1

桁台半ば」を掲げる。2024年の株主還元額は102億（現金配当68

億･自社株買い34億）ﾄﾞﾙだった。

□高い配当利回り： 健康志向を背景にした紙巻たばこの販売数量

の減少を値上げで補っている事、健康被害･受動喫煙問題等で複

数の訴訟を抱える事、ESG投資家の忌避等から株価収益率が低く･

相対的な配当利回りが高い。配当利回りの高い銘柄は、一般的に

債券代替投資の対象として金利低下で魅力を高める特徴がある。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 24,483 -2 11,547 -3 8,130 41 4.57 3.84

2024/12 24,018 -2 11,241 -3 11,264 39 6.54 4.00

2023/Q4 5,975 ― 2,796 ― 2,060 ― 1.16 0.98

2024/Q4 5,974 -0.0 2,882 3 3,039 48 1.79 1.02

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 58.15 ( ) 実績PER 15.0 （倍）

52週高値（日付） 59.67 ( 25/03/10 ) 株価売上高比率 4.9 （倍）

52週安値（日付） 40.66 ( 24/04/15 ) PBR － （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 7.04 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 13.9 （過去6ヶ月間） － （%）

33.3 （過去1年間） 株式ベータ 0.43 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

03/28

983億㌦

14兆7,311億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

ビストラ(VST)

テキサス州拠点の電力会社、M&Aを通じて原発大手に変貌

ニューヨーク 公益（電力）

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾃｷｻｽ州拠点のｴﾈﾙｷﾞｰ会社｡子会社を通じて電力･天然ｶﾞｽの小

売販売に従事。ほか原子力･天然ｶﾞｽ･太陽光等の発電事業も手が

ける｡全米20州とｺﾛﾝﾋﾞｱ特別区でｻｰﾋﾞｽを提供｡小売事業は子会

社であるTXUｴﾅｼﾞｰなど5社がﾃｷｻｽ州中心に展開。一方､発電事

業はﾋﾞｽﾄﾗが天然ｶﾞｽ/原子力/再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ等の発電施設を

運営､最終的にｾﾞﾛｶｰﾎﾞﾝ発電を目指す｡S&P500指数構成銘柄。

□M&Aで原子力発電所取得： 24年3月に同業のｴﾅｼﾞｰ･ﾊｰﾊﾞｰを

買収し､米東部の原発施設3ヵ所(発電能力約4,000ﾒｶﾞﾜｯﾄ相当)を

取得｡独立系電力会社の原子力発電所保有数でｺﾝｽﾃﾚｰｼｮﾝ･ｴﾅ

ｼﾞｰに次ぐ第2位となり､発電能力に占める原子力の割合が高まった｡

他、原発以外では天然ｶﾞｽによる火力発電能力を増強中で、27年

にﾃｷｻｽ州の火力発電所を石炭から天然ｶﾞｽに転換する予定。

□米国で注目される原発: AI利用増によるﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰの電力需要の

高まり､温暖化ｶﾞｽを排出しない､24時間365日､安定的に電力供給

できる｢ﾍﾞｰｽﾛｰﾄﾞ電源｣としての原子力発電が見直されている｡24年

から原発発電量に応じた税控除の優遇措置も追い風となっている。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 14,779 8 2,661 黒転 1,343 黒転 3.58 0.8210

2024/12 17,224 17 4,081 53 2,467 84 7.00 0.8740

2023/Q4 3,078 ― 102 ― -222 ― -0.55 0.2130

2024/Q4 4,037 31 599 5.9倍 393 黒転 1.14 0.2215

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 119.05 ( ) 実績PER 28.9 （倍）

52週高値（日付） 199.82 ( 25/01/23 ) 株価売上高比率 2.4 （倍）

52週安値（日付） 64.26 ( 24/04/19 ) PBR 13.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.75 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 5.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 0.4 （過去6ヶ月間） 83.3 （%）

70.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.61 （ 対S&P500 ）

405億㌦

6兆0,679億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

03/28



株式投資に関するご留意事項

◆手数料等について

■国内株式
・国内株式の売買には、約定代金に対して最大１．２６５％（税込）の委託手数料が必要となります。
※委託手数料が２，７５０円に満たない場合は２，７５０円

■外国株式
・国内取次手数料

・現地諸費用：外国取引にかかる現地諸費用の額は、その時々の市場状況、現地情勢等に応じて決定されますので、本書上でその金額等をあらかじめ記載
することはできません。

・「外国証券取引口座」を開設されていない場合は、口座開設が必要となります。
■新規公開株式
・新規公開株式を購入される場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。

◆主なリスクについて

当社が取扱う商品等は、上記リスク等により損失が生じるおそれがあります。商品ごとに手数料等およびリスクは異なりますので、当該商品の契約締結前
交付書面、目論見書、お客様向け資料等をお読みください。

本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。

約定代金が５．０万円以下の場合 約定代金の１６．５％（税込）

約定代金が５．０万円超５０万円以下の場合 ８，２５０円（税込）

約定代金が５０万円超の場合 最大で約定代金の１．１％ ＋ ２，７５０円（税込）

株価変動リスク 政治・経済、社会情勢等の変化により、株式相場等が変動し損失を被るおそれがあります。

新規公開株式にかかるリスク
新規公開株式は、国内外の事業会社が発行する株式であり、金融商品取引所への上場後は、株式相場の変動や当
該事業会社等の信用状況に対応して価格が変動すること等により、損失が生じるおそれがあります。

信用リスク
有価証券等の発行者の信用・財務状況などの変化等により、価格等が下落したり、投資元本を回収できなくなっ
たりすることで、損失を被るおそれがあります。

流動性リスク 流動性の悪化または流通市場の混乱により、損失を被るおそれがあります。

為替変動リスク 外国為替相場の変動等により、受取金額が増減し損失を被るおそれがあります。

商号等：岡安証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第８号 加入協会：日本証券業協会
指定紛争解決機関：特定非営利法人 証券・金融商品あっせん相談センター


